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BELEGGEN

Thematisch beleggen: Energietransitie

Tekst Matthias Ceusters

Onze wereld staat niet stil en voor een
dynamische  vermogensbeheerder is
het van belang om nieuwe, ontluikende
trends te definiéren die de toekomst zullen
bepalen. Zo kunnen we inspelen op de
bovengemiddelde waarde creatie die deze
nieuwe trends met zich meebrengen. Op
die manier wordtde ‘growth’ parameter uit
ons ‘Quality Growth model’ vormgegeven.
Aandachtige lezers van dit magazine
herinneren zich vast het schilmodel
dat het thematisch beleggingsproces
van LS illustreerde, met 2 (mega)
trends (demografie en technologische
evolutie) en 6 thema’s. Deze gekende LS
thema’s: vrije tijd & luxe, duurzaamheid,
gezondheid, infrastructuur, technologie
en outsourcing dateren van enkele jaren
geleden en werden daarom aan een
periodicke evaluatie onderworpen. Niet
om de bestaande thema'’s per se overboord
te gooien, wel om eventueel nieuwe toe
te voegen en bestaande specificker te
definicren.

Hierbij de output van deze oefening. We
definieerden 5 trends en 9 thema’s (zie
grafiek 1). U zal in de komende Focus
edities telkens een ander thema belicht
zien worden.

In dit artikel gaan we in op zo een specifie-
ker gedefinieerd thema: energietransitie.

Wat is energietransitie?

Onder energietransitie verstaan we de
overgang naar een situatie waarbij de
energievoorziening structureel anders
van aard en vorm is dan in ons huidige
energiesysteem. In dit nieuwe systeem
worden fossiele brandstoffen maximaal
vervangen door duurzame energiebron-
nen, is er veel aandacht voor energie-
besparing en energieopslag en wordt
de energievoorziening meer decentraal
georganiseerd.

Energietransitie beslaat dus zowel het
inzetten op nieuwe, hernieuwbare ener-
giebronnen als het efficiénter gebruik van
bestaande energie.

Waarom een energietransitie?

Over de afgelopen 150 jaar was goedkope
energie de onzichtbare, maar significant
drijvende kracht achter de economische
groei. De correlatie tussen energiecon-
sumptie en BBP is in elk geval 99%. Dat
zegt in se niets over de causaliteit maar
het is duidelijk dat er zonder energie geen
economische activiteit is. De fossiele
brandstoffen die dat mogelijk hebben
gemaakt, zijn eindig en schadelik voor
milieu en klimaat. Dus moeten we met
Zn allen op zoek naar alternatieven om
economische groei in de toekomst op een
meer duurzame manier te faciliteren.

Hoe de energietransitie bewerkstelligen?
Theoretisch zijn er vier factoren die
CO,-emissies beinvioeden, beter gekend
als de Kaya Identiteit’ (zie grafiek 2).

Omdat bevolking en economische
productie per capita uiteraard geen
factoren zijn die we bewust willen bein-
vloeden, blijven energie intensiteit en
koolstof intensiteit over.




Grafiek 1: LS Trends, Thema’s & Topics
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Grafiek 2: De Kaya Identiteit
Bron: Kepler Chevreux, Yoichi Kaya
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Daar waar de shift naar hernieuwbare
energie tot een halvering van de CO,
uitstoot kan leiden, zou het efficiénter
gebruik van energie nog eens 20% van de
uitstootdaling voor zijn rekening kunnen
nemen.

Hernieuwbare energie

Hernieuwbare energie is energie die
afkomstig is uit natuurlijke bronnen die
zichzelf sneller aanvullen dan dat ze
geconsumeerd worden. Zonne- en wind-
energie zijn de meest gekende voorbeel-
den maar ook bio-energie, geothermi-
sche energie, waterstof en waterkracht zijn
voorbeelden van hernieuwbare energie.

Hoewel dergelijke energievormen al een
tijd bestaan, werd door de recente oorlog
op Europese bodem de nood aan deze
hernieuwbare  energiebronnen  nieuw
leven in geblazen. De Europese ‘Green
Deal en de Amerikaanse ‘Inflation Reduc-
tion Act zijn daarvan de meest spraak-
makende gevolgen. Hieronder wordt de
verwachte exponentiéle groei in enkele
specifieke hernieuwbare energiemarkten
getoond (zie grafieken 3 en 4).

Inherent aan hernieuwbare energiebron-
nen is de afhankelijkheid van de natuur.
Als het donker is, heb je weinig aan
zonnepanelen; als het windstil is, heb je
weinig aan windturbines. Energieopslag
en energietransport worden belangrijke
groeipoten binnen de energietransitie.
Batterijen voor de opslag en de infra-
structuur voor het transport van de
hernieuwbare energie zijn daarbij van
belang. In grafiek 5 wordt zo bijvoorbeeld
de verwachte groei van ‘solid state’ bat-
terijen weergegeven.

Energie efficiéntie

De verbruikers die het meest kunnen
bijdragen aan een efficiénter energiege-
bruik zijin gebouwen (32% van het globaal
energieverbruik), transport (35% van het
globaal energieverbruik) en industrie
(31% van het globaal energieverbruik).
Daar zullen investeringen dus ook de
grootste impact hebben. Het Internati-
onaal Energieagentschap (IEA) bere-
kende dat tussen 2026 en 2030 ongeveer
900 miljard USD zal moeten worden
geinvesteerd om op koers te liggen voor
een CO,-neutraal scenario tegen 2050.

Grafiek 3: Verwacht marktpotentieel in drijvende windenergie platformen
Bron: Precedence Research, in miljard USD

2,9

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Grafiek 4: Verwacht marktpotentieel in geintegreerde zonnepanelen
Bron: Precedence Research, in miljard USD
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Grafiek 5: Verwacht marktpotentieel in ‘solid state’ batterijen
Bron: Precedence Research, in miljard USD
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voorlopig is er volgens de IEA ongeveer  Binnen het thema energietransitie zijn er dus veel markten
500 miljard USD opgenomen in beleids~ e yinden waarvan een hoge groei wordt verwacht de
akkoorden, zoals geillustreerd in grafiek .

6. Er is dus nog een enorme hoeveelheid komende jaren.
aan investeringen nodig om de voorop-

gestelde doelstellingen te halen tegen

2050. Talrijke bedrijven in de verschillende

waardeketens zijn hier mee bezig en we

kunnen de komende jaren dan ook een

bovengemiddelde groei verwachten.

Tot slot is ook het opvangen van CO,
uitstoot een nieuwe en snelgroeiende  Grafiek 6: Globale investeringen in energie efficiéntie
sector die kan bijdragen tot het efficienter ~ Bron: IEA & Kepler Cheuvreux, in miljard USD
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Disclaimer
Dit is een publicatie van Leo Stevens & Cie, een beursvennootschap vergund door
de NBB (Nationale Bank van Belgié).

Deze publicatie mag niet beschouwd worden als ‘onderzoek op beleggingsge-
bied' zoals bedoeld in het koninklijk besluit van 3 juni 2007. Het is een publicitaire
mededeling. De wettelijke voorschriften ter bevordering van de onafhankelijkheid
van onderzoek op beleggingsgebieden zijn hierop niet van toepassing. Eventuele
aanbevelingen zijn niet onderworpen aan een verbod om al voor de verspreiding
van onderzoek op beleggingsgebied te onderhandelen.

Deze publicatie mag niet als persoonlik beleggingsadvies beschouwd worden.
Leo Stevens & Cie kan niet garanderen dat de in de publicatie behandelde
financiéle instrumenten voor u geschikt zijn. Mocht u op basis van deze publi-
catie overgaan tot een financiéle transactie, dan draagt u hier zelf de volledige
verantwoordelijkheid voor. Beleggen in financiéle instrumenten (zoals aandelen)
kan grote risico’s inhouden. Alvorens tot een transactie over te gaan, moet een
belegger beschikken over de nodige ervaring en kennis om de eventuele risico's
die gepaard gaan met de transactie ten volle in te schatten, in staat zijn om deze
risico’s te dragen waarbij beseft moet worden dat het belegde kapitaal geheel of
gedeeltelijk verloren kan gaan.

Medewerkers van Leo Stevens & Cie kunnen voér de verspreiding van deze aan-
bevelingen handelen in het financieel instrument.

Eventuele rendementen die in deze publicatie vermeld werden, zijn gerealiseerd
geworden in het verleden. Er is geen garantie dat zij ook in de toekomst behaald
zullen worden. Men kan evenmin zeker zijn dat de beschreven scenario’s, ver-
wachtingen en risico's zullen uitkomen in de realiteit. Zij dienen als indicatief
beschouwd te worden. De gegevens die in de publicatie vermeld worden, zijn
louter informatief en kunnen aan veranderingen onderhevig zijn. Wisselkoers-
schommelingen kunnen vooropgestelde resultaten en rendementen beinvioeden.

De publicatie geeft de analyse weer van de auteur op de vermelde datum. Hoe-
wel de analyse gebaseerd is op volgens de auteur betrouwbare bronnen, kan de
correctheid, volledigheid en actualiteit van de gebruikte informatie niet gegaran-
deerd worden.

Niets in deze publicatie mag gereproduceerd worden zonder de voorafgaande
uitdrukkelijke en schriftelijke toestemming van Leo Stevens & Cie. Deze publicatie
is onderworpen aan het Belgisch recht en aan de uitsluitende rechtsmacht van
de Belgische rechtbanken.
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